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Overblik jun-24 ATD 2023 2022 2021 2020 Siden start
Afkast (efter omk.) 3,9% 16,9% 28,9% -17,7% 33,3% 14,4% 92,8%
Benchmark 3,5% 14,7% 19,0% -13,1% 27,4% 57% 68,4%
Indre veerdi 170,9
MANEDSKOMMENTAR SECURE MARKET POWERS

De 3 stgrste positive bidragsydere til vores afkast var TSMC, Novo Nordisk og
Moody’s, mens de 3 sterste negative bidrag kom fra Melrose, CoStar og Visa.

Begge de to store flyproducenter Boeing og Airbus har store vanskeligheder
med at honorere efterspgrgslen efter nye fly. Helt generelt tager det tid at gge
produktionen i en meget kompleks veerdikeede. Herudover slds Boeing med
deres egne problemer, hvor en af deres underleverandgrer, Spirit Aerosystems,
var skyld i, at en dgr faldt af. Senest har Airbus veeret ngdsaget til at nedjustere
antallet af fly, de kan levere i &r og frem mod 2028.

Konsekvensen af disse udfordringer er, at den eksisterende flade af fly kommer til
at flyve flere timer og derfor skal undergd endnu mere obligatorisk service og
udskiftning af reservedele. Vores to selskaber Heico og Melrose kommer til at
nyde godt af denne udvikling. | Igbet af juni har vi valgt at kegbe flere aktier i

Melrose.

MIDLER

Foreningen er velegnet for virksomheder,
fonde, pensionsselskaber samt langsigtede
private investorer. Afdelingen er
udbyttebetalende. Skattemaessige forhold
er beskrevet i prospektet.
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Varige forbrugsgoder

INVESTERINGSSTRATEGI
Secure Market Power investerer i virksomheder

med unikke og holdbare konkurrencemaessige
fordele, der befinder sig i dominerende
positioner pa konkurrencefattige og
sekuleerveekstende markeder. Nar vi har
identificeret  disse  kvalitetsvirksomheder,
forsgger vi ikke at betale for meget for dem, og
derefter gor vi det absolut sveereste indenfor
forvaltningsindustrien: Ingenting .

Nar vi investerer i Market Power virksomheder,
udnytter vi aktieaktivklassens vigtigste
egenskab: Geninvestering af frie
pengestrgmme tilbage i virksomheden. Dette
er en egenskab man ofte glemmer, men det er
den mest veerdifulde af alle, da dette er kilden
til kontinuerlig veerdiskabelse - og kun en man
kan finde blandt kvalitetsvirksomheder.
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Secure Spectrum Fondsmeeglerselskab har udarbejdet dette materiale til orientering, og ingen oplysninger p& denne side skal betragtes som investeringsradgivning. Far du investerer, bgr du lzese

det seneste prospekt samt dokument med central investorinformation, som er tilgeengeligt pa hjemmesiden. Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast.
Kilde: IFR (Afkastdata), Bloomberg (Portefgljedata), Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab (Forvalterinfo). Neermere forklaring af risiko kan leeses i KIID.
*TER er beregnet med udgangspunkt i eksisterende AUM og kan derfor zendre sig



