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Manedsrapporl
Secure Hedge A/S

Secure Hedge bestdr af en portefolie af hedgefonde, der har til
hensigt at  gererere et absolut  afkast  henover
konjunkturcyklussen. Fondens lave samvariation med aktie- og
obligationsmarkedet historisk set betyder, at den er med til at
diversificere en traditionel portefglie bestdende af aktier og

Manedskommentar

Secure Hedge leverede et atkast pa 0.21% i august maned, hvilket
medfarer at atkastet ar-til-dato er 5,88%.

Ménedens tre storste positive bidragsydere var i) Enko Capital
{(+2,20%), som bidrog med 0,32%); ii} Bronte Capital (+2,80%), som
bidrog med 0.22%; ag iii} E.L.P. (+0,79%), som bidrog med 0,06%.

obligationer. Dette resulterer overordnet set i et hojere
risikojusteret afkast. . : ) ; )
) Méanedens tre sterste negative bidragsydere var i} Lodbrok Capital
Siden start (sep. 2008) Secure Hedge HFR! Indeks (-2,62%), som bidrog med -0,28%); ii) Aventail (-0,20%), som bidrog
; med -0,02%; og iii) Asgard Fixed Income (-0,06%), som bidrog med
Indre vardi 3089482 - 0.01% & 0g iif) Asgard Fix ( e) idrog
- ) O.
Maénedens afkast (%) 0,21 1.57
Afkast &r til dato (%) 588 5,51 Secure Spectrum forventer fortsat et arligt afkast for Secure Hedge
1-Erigrt afkast (%) 873 0.20 pa »5% m1ed under en 1/3 af aktiemarkedets v9|ati|itet. Over de
s seneste 5 ar har Secure Hedge leveret et afkast pa 6,0% p.a.
3-arigt afkast &6 4,50 300
Akkumuleret afkast (%} 115,35 106,51
Arligt afkast (%) 491 4,65
Risiko {volatilitet, %) 447 6,42
Sharpe Ratio 0,95 061
Max samlede kursfald (%) 6,80 15,87
Beta til aktiemarkedet 0,08 0.3
Beta til aktiemarkedet (3 ar} 0,03 028
Historisk afkast Manedens afkastbidrag
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1. Secure Hedage ASS er stiftet 10 juni 2013; afkast indtil da bestar af direkta Seneste estimat for fondenes afkastbidrag netto, eksklusiv valutaeffakter
investeringer i fonde
Manedligt afkast (%)
Jan Feb Mar Apr Ma] Jun Jul Ay Sep Ckt M Dec Helar
2024 134 1,74 2,25 0,05 1,42 177 0.24 0,21 5,89
2023 0,48 0,33 0,41 1,03 0,43 0,31 1,32 0,18 0,83 0,77 0,65 0,41 3,31
2022 1,43 1,17 0,94 0,31 0,19 1,38 0,63 0,82 0,69 0,41 1,44 1,56 0,33
2021 0,27 0,37 341 0,65 0,62 0,82 0,49 0,51 1,57 0,23 0,69 1,44 1,81
2020 1,90 080 3,23 0,352 0,42 -0,27 2,45 075 0,05 0,07 092 1,13 6,99
2012 -0,80 -0,22 0,71 0,42 0,73 -0, 47 -0,25 0,85 1,02 -0,47 0,85 077 309
2018 0,17 -0,75 -G,01 0, 40 013 0,67 -0,23 -0,01 -0, [aRey] -1,50 -0,02 03,80
2007 0,31 0,24 -0,03 -0,70 -G,12 -G,81 -G,22 0,95 -G, 87 0,92 -1,.34 -0.63 -2,11
2016 03,12 =272 -3,86 0,35 0,04 -0,22 076 077 0,50 -0,38 0,18 0,57 -1,75
2015 267 204 233 =241 1,84 -G,82 1,35 -1,32 -0,06 -0,%4 1,22 0,1 598
24 0,47 1,09 -G,73 -0,93 172 0,22 -0.54 1.30 0,91 1,42 2,18 143 575
2013 1,54 0,34 1,15 1,15 -G3,08 -2,92 1,65 0,73 1,20 072 1,52 0,95 3,00
2012 273 1,58 0,52 3,42 2,19 -1,57 300 0,78 0,862 -0,92 0,34 0,51 8,27
2011 0,93 1,00 0,35 0,95 -0,97 -1,72 -0,25 -2.54 1,15 -0,54 -0,27 1,70 -0,27
2010 013 076 1,70 -0,22 0,42 -1,45 -0,28 325 -1,37 092 -1,08 3,08 5809
200% 0,25 0,85 4,09 1,70 361 0,02 1,10 1,62 2,41 -G3,31 1,08 1,50 20,41
2008 0,13 -4,73 500 0,25 0,22

“ranedlige afkast er haseret pa estimater,
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Fondsbeskrivelse

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S

Secure Spectrum er opstaet i 2021 som en fusion mellem Secure og
Spektrum Fondsmaeglerselskab. Vi er i dag en af de storste
formueforvaltere i Danmark med DKK 45 mia. under forvaltning og
markedets bredeste produktpalette af bade likvide og alternative
investeringsfonde i hajeste kvalitet. Vores kunder spaender over
formuende personer og familier, fonde, pensionsselskaber mv.

Secure Hedge A/S beskrivelse

Secure  Hedge er en alternativ  investeringsfond  (AIF}
hjemharende i Danmark etableret som et investeringsselskab
omfattet af ABL §19. Fonden er lagerbeskattet.

Minimumsinvesteringen er DKK 750.000, hvor der ved kab og salg
beregnes en kurtage pd 04%. Alternative Equity Partners
beregner sig et arligt forvaltningshonorar pd 05% samt et
resultatathangigt honorar pé 5% over "high watermark!,” afregnet
manedligt. Derudover betales forvaltningshonorar i de
underliggende fonde.

Udtraedelsesbetingelser

Investor kan udtraede fra Secure Hedge manedligt med 60 dages
varsel. Kan selskabet ikke skaffe den nedvendige likviditet
indenfor 60 dages fristen, kan bestyrelsen forlange fristen?.

Secure Hedge A/S portefalje

Asgard Fixed Income 15.4%
Enko Capital Fixed Income 14.5%
Lodbrok Capital L/S Credit, Stressed 10,3%
Deer Park Structured Credti 10,0%
Bronte Capital L/S Equity, Global 7.9%
puddy Waters Short Activism 7.6%
Aventail L/S Equity, North America 7.5%
Spruce Point Shart Activism 7.3%
Kirkoswald Global Macro 7,0%
E.LP. Convertible Bond Arbitrage 6,0%
King Street L/S Credit, Distressed 1,1%

Grunde til at investere

«  Fondensigter mod at generere et attraktivt absolut afkast, der
er uafhangigt af aktie- og obligationsmarkedet

« Historisk set lav korrelation til aktier, obligationer og andre
alternative aktiver

«  Aktiv portefeljepleje sikrer eksponering til attraktive niche
investeringsstrategier, der er svaere at {8 adgang til

« Fonden kan indgd i pensionsordningen og virksomheds-
skatteordningen

T+ High watermark svarer til fondens hejeste NAY; resultatathanagig honorar
beregnes af veerditilvaekst over hejeste indre veerdi thigh watermark), der labear
sd leenge fonden eksisterar,

F} Dags dato kan Secura Hedge honorare udtradelser far 145 mic. kr. inden for
&0 dages fristen, uden at overskride proceduren for styring af likviditetsrisici.

IS

Secure Hedge A/S

Forvalter Alternative Equity Partners
Radgiver Secure Spectrum
Fondstype AlternativInvesteringsfond
Struktur Investeringsselskab (A/S)
Domicil Danmark

Lanceringsdato Juni 2013
Minimumsinvestering 750.000 kr.

Fondskapital 343 mio. kr.

High watermark™ Ja

Indtraadelse Manedligt

Udtraedelse Se udtraedalseshetingelser
Kurtage 0.4%

Depositar PEA Depositary Services ApS
Revisor Deloitte

Pensionsordning Ja
Virksomhedsskatteordning Ja

Notering Unoteret

Skat Lagerbeskatning
Aktieklasse Fast honorar  Performance honorar

A:>750.000kr.  0,5% p.a. 5%

Investeringsstrategier

Secure Hedge

Investment Managers

Jakob Hommel o©g David Buhl er fund
managers for Secure Hedge A/S med ansvar
for investeringsstrateqi 0g
portefaljekanstruktion, herunder indstillinger
til investeringskomitéen.

Jakob er uddannet cand.mercfir  fra
Copenhagen Business School og har mere end
12 ars erfaring fra finanssektoren. David er .
uvddannet cand.mercaef fra Copenhagen
Business School og har 4 &rs erfaring fra
finanssektoren.
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Vilkar og belingelser

Investeringsstrategi ag mifsatning

Ealskabets formal er at udeve investeringsvirksomhad for egna midler vad kollektiv
invastering i danske og udenlandske noterede og ikke-noterade hadgefonde,

Hjemsted

londen har hjamsted i Danmark.

Aktiviiasser der er omfattet af investeringsstrategien

Kapitalandele i hadgefonde.

Investeringsform og Hsici

Manager foretager en grundig due diligence af de potentielle hadoefonde og udarbejder
med baggrund herien indstilling til Invasteringskomitéan, som trafier den endelig
invasteringskeslutning.

Dar ar en risike far halt eller dalvist tab af den investerede kapital. Risikoen ar forbundet
med investaringan i den enkelte hedgefond, herunder hedgefondens evne til at producere
et afkast af den investerede kapital. Vaesentligt far risikoen er graden af
markedsekspanering, gearingsniveaueat samt det underliggende aktivs likviditet.

" L N

Jiovedteaagternes § 3.1 skal investeringer ske i overensstemmelse med den
investeringspalitik, som bestyrelsen har basluttet.

londen foretager investeringer i hedgefonde, som enten har veldokumenterst "track-
racard” eller hvor Manager og Investaringskomité har star tiltro til hedgefondens
investeringsevne,

Mulighed for finansiel gearing og risici forbundet hermed

] +.
Invester

Lealskaket kan investara gennem anvendelse af kreditfaciliteter. Anvendelse af
kraditfacilitet skal pa optagelsestidspunktet give et forventeligt positivt risikojustarat
afkast. Selskabet anvender dags dato en kassekradit.

Maksimale niveau for finansiel gearing

Selskabet kan investera gennem anvendelse af kreditfaciliteter = dog ikke ud over hvad der
svarer til 50% af den hogfarte egenkapital pé lanatidspunktet.

Mulighed for geninvestering af aktiver samt sikkerhedsstilfelse

londen er evergreen mad manadligind- og udtradelse,

Provedure for andringer af investeringsstrategi og/feller pelitik

Bestyrelsen kan ved flartal beslutte at sandre investaringsstrategi ca/feller politik,
Vigtigste retslige konsekvenser ved at foretage investering i fonden

Investor Bliver kapitalandelsejer i Salskabet. Investors gkonomiske risiko er hegraenseat til
det helzk, som investor har forpligtet sig til at indskyde.

Jurisdiktion
Dansk.
Lovgivning og eventuelle juridiske sikringsakter

Lelskalyet er etableret som et investeringsselskab omfattet af
Aktisavancebeskatningslovens 819, ag er sdledes ikke underlagt selvstandig beskatning.

[orvalter er underlagt Lov om forvaltere af alternative investaeringsfande v, (TAIN-loven).

[orvalter har modtaget FNinanstilsynets godkendealse som forvalter af alternative
investeringsionde.

Investor bliver medejer af Salskabet ved notering i Salskabets gjerboa.

Forvaiter

Alternative Equity Partners A/5, Gl Lundtofteve) 24, 2800 Kgs. Lynglby. CYR-nr. 36016272
Rédgiver

Secure Spactrum Mondsmeaglersalskalb ASS, Peter Lunds Wej 1, 2800 Kgs. Lyngby. CYR-nr.
31415233

Depaositar
Apex ARS, Hermarkan 2, 3520 Farum, CWR-nr, 354827335,
Revisor

Deloitta Statsautoriseret Revisianspartnerselskab, Weidekampsgade &, 2300 Kabenhavn 5,
CWR-nr. 33943558,

Evt. andre leverandorer af tjenesteydelser til fonden herunder forpligteiser og rettigheder
Dar er ikke indgaet faste aftaler med leveranderer af tienestaydelser til fonden.

lorvalter f3r pé ad hoc basis leveret konsulentbistand og vdelser fra eksterne radgivera,
Dette omfatter - men er ikke begraenset til - juridisk, skattemasssia, regnskabsmeassig ag
teknisk bistand.

Forvalters proces der sikrer tilfredsstillende kapital-grundiag (§16, stk, 5)
lorvalter opretholder et passende kapitalgrundlag til at daskke eventuelle risici far

erstatningsanswvar sam felge af pligtforsemmelse, samt en ansvarsforsikring der er passende

i farhald til de risici, der ger sig geeldende for investeringsforvaltning, Der er tegnet
ansvarsforsikring i anerkendt farsikringsselskakb.

Beskrivelse af forvaltningsepgave som forvalter og/eller depasitar har defegeret
Der foraligger ikke aftale om delegation af forvaltningsopagaver til tredjemand.
Metoder og pracediire for vardi- og prisanssetteise af aktiver og forpligteiser (§29, stk. 1)

Med afsaet i intern portefelierapportering der apgeres manedligt, udarbejder manager en
manadsrapport med angivelse af beregnet indre vaerdi pr. kapitalandel.

[Den manedlige rapport fremsendes til investor via elektronisk post.

Yed lebende emission og eventuel indlasning af andele, tager veardiansasttalsen afsati
den seneste beregnede indre vaardi.

Procedure for styring af likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen styres gennem portefeljesammensatningen, hvor der sigtes mod at
minimum 15% af fondens kapital allokeres til fonde, der som minimum har manedlig eller
bedra udtraadelseshetingelsa {inkl. treskningsret pa kassekredit). Malder andelen af fonde
med manedlig eller bedre udtraedsalsa, inkl. kassekredit, til under 15% af portefaljen, vil det
affade en draftelse i investeringskamitéen, mad henblik pa en korrektiv handling gennem
partefzljejustaring.

Derudover kan der allokeres til fonde med kvartalsvis/halvarlig udtradelse.

Investors ret ¢l indlesning

Jiovedtaegtarnes § 5 skal en kapitalejer, der gnsker at athsende sine kapitalandele, give

meddelalse herom tilfonden, der da har pligt til senest 40 dage efter meddalelsen at

tilhagekabe de tilbudte kapitalandele aller anvise en keber til disse.

Retten tiltilhagesalg - og pligten til tilhagekah - kan kun geres gaeldends indenfor &3

dages fristen, hvis

a) selskabet kan skaffe den nadvendine likviditet ag
b} antallet af kapitalejere ikke kommer under 8

Kan salskaket ikke skaffe den nadvendige likviditet indanfor 60 dages fristen, kan

bestyrelsen forlzange fristen. Kapitalandele tilbagekebes ag betales i forhold til hvornar,

meddelalse om tilhagesalg er modtaget. Meddelalser modtaget indenfar samme maned
anses som modtaget samtidigt. Kommer antallet af kapitalejera under 8 tager bastyralsen
skridt til oplosning af selskabet,

Tillkbagesalg og tilbagekahb sker pd grundlag af kapitalpostens andel af selskabets indre

vardi opajort pa grundlag af selskabets seneste manedshalance udarbejdet efter de indtil

da fulgte reanskabsprincipper.

Kapitalajer kan vaelge at delsalge, hvorved kapitalejer sszlger en andel af, men ikke alle,

sine kapitalandele. Et delsalg er dog betinget af at kapitalejer, efter salget, fortsat ejer

kapitalandele for et belab svarende til minimumsinvesteringen pa 750.000 DEE.

Gehyrer ag omkostninger samt maksimalt belek der direkte eller indirekte afholdes af

investar

londen betaler et fast arligt farvaltningshoncrar pa 0,5% af selskabets boafarte egenkapital

prima manaden.

londen betaler et arligt resultatathaengiat honorar pa 5% af alle belah over indra vaerdi

(MNaANY, Dette honorar er underlagt "high watermark,” der lzber sa l=nge fonden eksistarar,

Transaktionsomkostninger i forbindelse med keb og salg betales af kapitalejer og udger

0,4% af det investarede helah,

Alle honararer vil blive tillagt mams i henhold til gesldendes lovgivning.

Forvalters proces til sikring af, at alle investorer behandies retfaerdigt

Ingen kapitalandel har saarlig rettigheder jf. vedtaegternes § 3.

Ingien nye kapitalandele mé tilhare nogen ny aller saerlig klasse, og der skal ikke gaelde

inclskraznkninger | de nve kapitalandeles omsasttelighed eller pligt for de nye kapitalgjara til

at lade deres kapitalandele indlzse.

Beskrivelse af evt. fortrinsbehandiing af investorer

Ingien kapitalandel har saarlige rettigheder.

Seneste drsrapport

londen er stiftet 10.056.2013 ag havde ferste arsregnskabsafslutning 31122014,

Arsrapporter e tilganaelige efter godkendelse pa den &rlige generalforsamling overfor

investorer i fanden.

Provedure og betingelser for udstedelse og salg af ejerandele

Kapitalandelene skal lvde pé navn og skal noteres pé navn i selskabets ejerbog, der skal

vaare tilgeengelig for enhver kapitalajer,

Kapitalandelene er ikke-omsatningspapirer.

Ingien kapitalandele har sazrlige rettigheder.

Kapitalandelene ar frit omsaettelige. Ved overdragelse af kapitalandele betaler saelger

kurtage til Secure Spectrum Mondsmaaglerselskab pé 0,4% af salaskhelzabet.

Kapitalandele kan mortificeres uden dom efter de for ikke-omssetningspapirer til enhyver tid

galdende regler.

Seneste indre vaordi elfer markedspris pr. andel

Alle investarer modtager maneadlig rapportering, hvor indre vaerdi af kapitalandelen er

heregnet.

Fondens historiske !

Manadlig rapportering fremsendes til investor. ldentifikation af eventuel prime broker

harunder alle vasentlige aftaler samt interessekonfliktar

londen anvender ikke primne broker,

Regeli ige eplysninger ti fondens investorer (§ 44 og § 45)

o Mdnadligt udarbejdes der rapporter til investorer i fonden der omfatter afkast udvikling,
aktivernea fordealt pa fonde, indre vaardi pr. aktie inklusiv evt, resultatathzengig honorar.
Endvidere falger en kommentar om udviklingen. Endelig oplysas det séfremt fonden
anvender gaaring.

Baredygtighedsfaktorer- og risici

[orvalteran har underskrevet Principles for Responsible Investment (UNPRI). Tarvalteren

inddrager beeredygtighedsfaktaorer i sine investeringsheslutningsprocesser.

o Detvurderes ikke sandsynligt, at haeredyatighedsrisici vil have en viesentlig nagativ
inchvirkning pé Fondens afkast. Arsagerne hertil er hovedsageligt, at de virksomhader
sorm fonden foretager investeringer i er spredt over forskallige brancher samt geografisk.
et indebazrer en naturlig risikespredning i relation til baeredyatighedsrisici. Samtidig
wvurdearas de underliggende selskaber og invasteringer ikke at vaare ekstracrdinasrnt
eksponerede mod baradyotighedsrisici.

« Toratimedega haeredyagtighedsrisici, herunder i relation til Tanden, streeber Forvalteren
eftar at udveelg investeringer, hvar eventuealle ekstarne forvaltare, samarbejdspartnere
eller selve selskabet ligeledes har underskrevet UNPRI, oo/eller som ligeledes inddrager
haredygtighedsfaktorer i sine investeringsheslutninger.

Udbetalinger fra Fonden

o Derforbeholdas ret til at udbetala til investors Nemkonto, dog ikke ved investering
gennem pensicnsardninger, eller efter aftale med forvalteren, hvor kunden ikke har en
MNemKanto,

Forretningsbetingelser

« Yedinvestering i Flonden far kunden udleveret Secure Spectrum MNondsmeaglerselskalks
A /S almindelige forretningsbetingelser, sam er gaeldende for kundan,

ftater
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