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Selskabsoplysninger

Selskabet

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab AfS
Peter Lunds Vej 1

2800 Kgs. Lynghby

Telefon: 4& 98 00 00

CWRnr. 314152 33
FT-nr. 8255

Hijemstedskommune: Lynglky Taarbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Erik Stener Jergensen, formand
Peter lalsge, naestformand
Peter Svare-Andersen

Linea Confaorti

Martin Bege Mikkelsen

Henrik Bo Jergenszen

Direktion

Jan Grenge

Saren Dal Thomsen
Signe Kjeer Hansen

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ardinaere generalforsamling den 31. marts 2022.

Som dirigent:

Linea Conforti
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for pericden 1. januar til
3. december 2021 for Secure Spectrum Fondsmasglerselskab AfS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 1. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for pericden .
januar til 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen |
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapparten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, d.15 marts 2022

Direktion:

Jan Grange Seren Dal Themsen Sighe Kjeer Hansen
Bestyrelse:

Erik Stener Jergensen Peter lalsge Peter Svare-Anderzen
Farmand Mazstformand

Linea Confaorti Martin Bege Mikkelsen Henrik Bo largensen
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Den uafhasngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Secure Spectrum Fendsmazglerselskab A /S

Kenklusion

Wi har revideret drsregnskabet for Secure Spectrum Fondsmasglerselskab A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der amfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse ng noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel wirksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansialle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 3. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Wi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gaeldende | Danmark. Wores ansvar ifelge disse standarder og krav er naarmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet™ Vi er
uafhazngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants” internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) ng de vderligere
etiske krav, der er gaeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vares evrige etiske forpligtelser i
henhold til digse kray og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevic er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for wores konklusion.

Ladelsens ansvar for drsragnshkabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med loy om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelzen anser for nsdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelzer eller fejl.

Wed udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
forteaette driften, at oplyse om forheld vedrarende fortsat drift, hvor dette er relewvant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnekabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelzen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Wores mal er at opnd haj grad af sikkerhed far, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinforrmation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, ng at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de vderligere
krawv, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes.
Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan foryventes, at de enkeltyis eller samlet har indflydelse pa de gkonomizke
beslutninger, som regrnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

S5am led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de vderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudower:

o ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsreqgnskabet, vanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for

This document has esignatur Agreement-ID: 6a1917PtwXk247264718



Secure Spectrum Fondsmceglerselskab A/S Arsrapport 2021

vares konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
ornfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesasttelse af intern kontrol.

o Opnar viforstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabemasssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o [Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede
revisionshevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tyivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksem pa oplysninger
herom | arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. WVores konklusioner er baseret pd det revisiohshevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke la2ngere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede prassentation, struktur og indheld af drsregnskabet, herunder
noteaplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte amfang og den tidsmasssige
placering af revisionan samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrel, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberaetningen.

Yores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og i udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledelzesberetningen og |
den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vazsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opniet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Yores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger |
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med lov am finansiel virksomheds krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelzesheretningen.

ebenhavn, den 15, marts 2022

Daloitte
Statsautoriseret Revisionspartherselskab
CWR-nr. 33 94 35 56

Jakoh Lindberg
statsautrriseret revisor
MMNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Heovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i diskretionzaer investeringsradgivning og -forvaltning, formidling af
alternative investeringer g radgivning af investeringsforeninger.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Usa=dvanlige forhold der kan pavirke indregning eller maling
Selskabet har ikke oplevet usaedvanlige forhold, der kan pavirke indregning eller méaling.

Udvikling i aktiviteter og elkonemiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2021 udviser et overskud pa t DKK 38256 for
skat og et overskud pd t DKEK 26740 efter skat.

Den sarnlede egenkapital i selskabet udger pr. 31, december 2021t DKK 42 785 inkl. foreslaet udbytte,
ng t DKK 17785 efter udbetaling af udbytte.

Bestyrelsen vurderer, under hensyntagen til kapitaldazkningsreglerne, og den forventeds drift for det
kommende ar, at kapitalgrundlaget efter udbytteudbetalingen er tilstrackkeligt.

Bestyrelsen vurderer, under hensyntagen til kapitaldazkningsreglerne, og den forventede drift for det
kommende ar, at kapitalgrundlaget efter udbytteudbetalingen er tilstrakkeligt.

Begivenhederinden for perioden

Spektrum Fondsmasglerselskab A/SS er med virkning fra 1. april 2021 fusioneret med Secure
Fandsmasglerselskab A/S med Secure Fondsmeasglerselskab A4S som det fartsasttende selskab.
Selskabet sendrer i den forbindelse navn til Secure Spectrum Fondsmasglerselskaly A75.

Selskabet fokuserer fortsat sin indsats mod radgivning, herunder specielt skabelsen af tilgaengelighed
af AlF-er og balanceret forvaltning.

En sammenlazgning af Secure Fondsmazglerzelskab A/S ng Spektrum Fondsmaglerselskab AJS
vurderes at medfere, at den samlede virksaomhbed vil fremsta som en ledende full-scale formueforvalter
og Trusted Advisor, som udbyder attraktive investeringsprodukter pa tvaers af investeringsuniverset,
ng sem har adgang til alle relevante kundesegmenter herunder formuende personer ag familier,
family-offices, fonde oq institutionelle investorer.

Samlet skabes séledes en vasentlig finansiel aktar til gavn for kunder, medarbejdere ng aktionerer.

Begivenheder efter periodens afslutning
Der er fra balancedagen ag frem til i dag ikke indtradt forhold, som farrykker vurderingen af
Arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagnh em fremtiden
Selskabet budgetterar med et stigende resultat for 2022

Sarlige forudsatninger og usikre faktorer knytter sig primaert til udviklingen pa de finansielle
markeder, herunder afkast- og renteforudsastninger, samt udbuddet af og efterspargslen efter
alternative investeringer.

Fokus er fortsat pé at vaare formuebevarende med udgangspunkt i vores brede og fleksible tilgang til
portefeljigkonstruktion.
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Den diskretionaere forvaltning er kerneni selskabets aktivitet, med fokus pa at optimere vilkarene for
kunderne, samt optimere forholdet mellem afkast og risiko.

Alternative investeringer er et vaesentligt element i selskabets aktivallokering for at sikre en god
risikospredning, og et optimalt forhold mellem afkast og risikao.
Selskabet yder desuden investeringsradgivning for flere kapital- og investeringsforeninger.

Det vurderes, at selskabet er gedt rustet til fremtidig vaekst i form af flere kunder og eget kapital

under radgivning og forvaltning.

Koncernstrulctur

Selskabet indgar | koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der bdde er den mindste og sterste

koncern.

Ledalseshvery, direlction

Jan Grxznge, Administrerende direktor:

Bestyrelsesmedlem i

AEP DK7 A/5

AEP DK B A/S

AEP DK 9 A/S

AEP DK 10 A/S

AEP DI 1T A5

AEP DK 12 A/S

Alternativ Invest ASS

Alternativ Invest Management A/S
Private Debt Il LGT Feeder Fund A/S
SB-INWEST A/S

Secure DS AFS

Secure DIK& AFS

Secure Hedge A/S

Secure Musicon Holding A/S
Secure TAD AFS

Soren Dal Thomsen, direktar:
Bestyrelsesmedlem i

Buddinge Gard A/S

Bamboh Co-Investments ApS
Bamboh ApS

Bamboh Invest ApS

Private Debt Il LGT K/5

Private Debt Il LGT Feeder Fund AfS
Scandinavian Investment Group A5
Secure A AFS

Sademann Invest AJS

Teaterhaven Holding Aps

Signe Kjaar Hansen, direktsr:
Bestyrelsesmedlem i

Alternativ Invest AJS

Alternativ Invest Management A/S
Fuglzang & Schliernann S m.b A
Private Debt Il LST Feeder Fund A4S

Pvrige hvery:

AEPLP | PYSO ApS

Alternative Equity Partners AJS
CBC Bondebyen ApS

Graenge Holding Aps

Secure Bolig+1 Apb

Secure Capital A/S

SBF3 ApS

Secure Hedge A/S

Secure 380 AFS

hrige hyery:!

Dal Themsen Ejendamme ApS
Dal Thomsen Holding ApS
Al GP ARS

[<APE GP ApS

Secure Capital AfS

rige hvery:

Alternative Equity Partners A/5
LauRas Invest ApS

Secure Capital AfS

Secure Dormant ApS
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Erik 3tener Jargensen, bestyrelsesformand:

Bestyrelsesmedlem i:

AEF DKV A4S

AEPDK E A/S

AEP DK Q A/S

AEPDK10 A/S

AEP DK 11 A/S

AEP DK 12 A4S

Alktieselskabet matr. nr. 383 Vestervold
lwarter

Alternative Equity Partners A/5
EYE-GO ASS
Fondsmasglerselskabet Stackrate
Asset Management AFS
Dragshelm Sparekaszse
Gigtforeningen

Gudhjorg og Ejnar Honore " s fond
Secure Capital AfS

Secure DKS ASS

Secure DlK& AfS

Secure Hedge A /S

Secure Musicon Helding A/5
Secure 380 AFS

StockRate Alternativer A/5
StockRate Forvaltning AfS
StockRate Haolding A/SS

Peter Jalsae, bestyrelsesnaestformand:
Bestyrelsesmedlem i

AEP DK7Y A5

AEP DK E A/JS

AEP DK 9 A/fS

AEP DK 10 ASS

AEP DK 11 A/5

AEP DK 12 A/S

Alternative Equity Partners A /S
Babysam AJS

BASA Holding A/5

Golden Eye AfS

HM34 ASS

MOWE-EASY ASS

P-BS 2008 A/S

Samba Feeder AFS

Secure Capital AfS

Secure DS ASS

Secure DIK& AFS

Secure Musicon Helding AfS

Ehvrige hvery:

AEF Komplementar ApS

AEFP Bolig+ | Kamplementar Ap5
Byggefinansiering [l Komplementar ApS
E5SJ3239 ApS

E5J53239 Holding ApS

H5) ApS

Frivate Equity lI1I</5

Secure Byggefinansiering 3 K/5

Pvrige hvery:

Allegade 20 A& B Aps

Alt til Barnet Helding ApS

BG1ApPS

Captus ApS

Eiendomsselskabet KXY 25 AF 1. juli 2010 ApS
Ejendomsselskabet Roskildeve| 181 ApS
Jalsze Invest ApS

MOVE-EASY A/SS

Myholms Alle 3 ApS

Peter lalsme Holding ApS
Roskildeve] 144 m.fl. ApS
Roskildewvej 183 Ap5
Slangerupgade & Ap5

Slotsgade &3 ApS

5. lalsge Holding ApS

Vendor co.af April 2003 ApS

Carrer Dels Oms15 Palma 5.L.
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Peter Svare-Andersen:
Bestyrelsesmedlem i:
Alternative Equity Partners A4S
ApS Habro Komplementar-44
/5 Mijdrecht

/5 Habro-Manchester, Ancoats
Secure Capital AfS
Svare-Andersen Bags ApS

Linea Conforti:
Bestyrelsesmedlern i
Alternative Equity Partners A/5
Arthur Hotels A 7S

Hotel Kong Arthur AfS

lbesens Hotel A/S

lEM Ejendomme AJS

Secure Spectrum Fondsmceglerselskab A/S Arsrapport 2021

Chrige hyery:
Sware Invest ApS
FR-Invest ApS

Cherige hyery:
Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab

Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab

Poul Poulsen Consult A75
Secure Capital AfS

Wilder P/5

Wilder Kemplementar A/5

Martin Bage Mikkelsen:
Bestyrelsesmed|em i
Alternative Equity Partners A/S
ETU Forsikring A/SS
Intertiail AFS

[OT Denmark AFS

[OT Solution AfS

Lyras A/5

Lyras DK ApS

Parent ApS

Secure Capital A/SS

55G A5

55G BidCo A/S

556G Group ASS

55G HoldCo AfS

Henrik Bo largensen
Bestyrelsesmedlem i
Alternative Equity Partners A/SS
Brdr. Jergensen Instruments A/S
Farmue Nard AFS

Kapacitet A/5

45 Sundsvall

Secure Capital AfS

Secure Hedge A/S

rrige hyery:
MBMikkelsen Holding ApS
Interforce

hrige hyery:!

Brdr. Jergensen Instruments Af5
B.1S. Invest ApS

HJl Invest Holte ApS

H1Halding | ApS

HIHolding Il ApS

JAMES Venture ApS
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Resultat- og totalindkomstopgarelse
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1120 11208 -
Mote (1.000 kr.) 200 A0
7 Ranteudgifier (294} [16:7)
Netto renteindtagter {264} (167}
3 Gebyrer og provisionsindtaegter {3.4590 3aTz
Heatto rente- g gebyrindtzoter B39 JLE0S
4 Kursreguleringar (5] 1
5 Udgiftartil persanale oo administration (43 Teats) [23.314)
Af- og nadskrivninger pd iImmaterialla og materialle aktiver [1565) (281
Resultat fer skat I8.256 B3N
& Skat (E.514) [1.884)
Arets resultat 26,740 G477
Totalindkomstopgarelee
Arets resubtat 2974 &.427
Andan totalindkomst ] ]
Arets totalindkomst 25,740 6,437
Totalindkomstdispenering
Overfart, resubtat 4740 (3.5773)
Farasliet udbytis B5 00 1000
Totalindkomst i alt 25,740 6427
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Balance

Balance - aktiver

Note {1.000 kr.) 200 31122020
7 Tilgadehavende hos kreditinstitutter og centralbanler T257 10930
8 Grunde g bygningar 557 1582
T Bvrige materialle aldiver T 175
0 Andre aktiver 45033 T1345
Paricdaafgransningsposter 2AE 822
Aktiverialt 68.005 25.857
Balance - passiver

Gzld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker iG 2
Aktuelle skatteforpligtelser 7S 1377

T Andre passiver 17425 a501
Geeldialt 25,220 B.280
Egenkapital
Altigkapital 7250 5.250
Overfart ovarsliud aller undarskud 10.535 1327
Farasliet udbytis BH 00 10000
Egenkapitali alt £2.78% 16.577
Passiveri alt 68.005 254,857
Mater uden henvisning

1 Anvendt regnskakspraksis

T2 Kagitalfarhold og sehans

13 Eventualforpligtelsar

14 Pantssetninger og sikkerhadsstillalsar

15 Finansiella risici, herundear politilkker ag mal for styringan

1 Koncarnfarhald

17 Transaktianer mad nesrtstdende parter

18 Hoved- og naglatal
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Egenkapitalopgerelse
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£1.000 kr.)
Aktie-  QOverfart  Foreclaet
20 kapital  resultat  udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2021 5.250) 1327 10.000 1 577
Kagitaludvidelse 2000 & 450 ] £ 4hE
Totalindkomst
Arets resyhat W &.740 T5O00 F0TA0
Anclen totalindkormst ] ] ] ]
Totalindkomst i alt For sret o £, 740 25,000 25,740
Transaktioner med gjere
Ldloddet udbytte ] 2 00000 (1Ck02EN)
Transaktioner med ejerz i alt 0 O {10.000F  (10.000)
Egenkapital 31. december 2021 T.250 1,535 25.000 42,785
Aktig-  Owerfprt  Foreslaet
2020 kapital  resultat  udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2020 5.250 45001 10.000 203151
Tatalindkomet
Arets resultat 0 (35740 10.000 £.4626
Andan totalindkomst 0 ] 0 ]
Totalindkomst i alt For aret o {3.574) 10,000 & 426
Transaktioner med ejere
Ldloddet udbytte 0 O D0.000) (1C 00N
Transaktioner med ejerz i alt 2 2 (0.000F  (10.000)
Egenkapital 31. december 2020 5250 1.327 000 16.577

Aktickapitalen bestir 4 7250000 alktier af nominalt DKK 1.

Ingen aktiar ar tillagt saras rettighadar.
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Noter

Mote

1  Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmasglerselskaber m fl.

Resultatopgerelse er opstillet | henhold til skema i kilag til bekendtgerelze om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmeaeglerselskaber m.fl. af 3/12/208 (regnskabsbekendtgerelsen).

Bortset fra nedenstdende vedrerende opgerelse af kapitalgrundlag, kapitalkrav og beregning af
kapitalprocenter, er drsregnskabets anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til tidligere ar.

AZEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som felge af ikrafttrazdelsen af Europa-Parlamentets ng Radets
Forardning (EL 2019,/2023 af 27, november 2019 ;=ndret. Forordningen medfarer en raekke 2ndringer
til fondsmaeglerselskabets opgerelse af kapitalgrundlag, kapitalkrav samt beregning af
kapitalprocenter.

Andringerne pavirker alene negletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocent.

My metode for beregning af negletal:
Kapitalprocent = kapitalgrundlag/kapitalkray
Kernekapitalprocent: kernekapital /kapitalkrav

Metode til beregning af nggletal frem til 31. december 2020:
Kapitalprocent = kapitalgrundlag/samlet risikoeksponering
Kernekapitalpracent: Kernekapital/ samlet risikoeksponering

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Koncerninterne transaktioner
Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa markedsvilkar eller afregnes pa basis af de
faktizke omkostninger.

Ganerelt om indregning og maling

| resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaardieller
amaortiseret kostpris. Iresultat- og totalindlkomstopgerelsen indregnes ligeledes alle oamkastninger,
der er atholdt for at opna pericdens indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonnmiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Farpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
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Note

1 Anvendtregnskabspraksis - fortsat

Geanerelt om indregning og maling - fortsat
Wed ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Wed indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaagges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

lLeb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen opherer, nar
retten til at afgive/modtage pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlesbet, eller hvis
det er averdraget, og selskabet i al vaesentlighed har overfert alle risici og afkast tilkyttet
ejendomsretten. Selskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af wisse finansielle aktiver fra
dagsvaerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta emregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetaere aktiver og forpligtelser | fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab indgar i resultat- og
totalindkomstgerelsen under finansielle poster.

Der redeqgeres i det felgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:

Resultat- og totalindkomstopgsorelse

Yirksomhedssammenslutninger

Yirksomhedssammenslutninger indregnes efter sammenlaegningsmetoden. Aktiver og forpligtelser i
den overtagne virksomhed sammenlagges med den fortsettende virksomheds tilsvarende aktiver
og forpligtelser til regnskabsmasssige veerdier uden opgerelse og indregning af goodwill.
Yirksormhedssammenslutningen med Spektrum Fondsmaglerselskab i 2021 er indregnet fra den 1.
april 2021.

Renteudgifter
Renteudgifter indeholder renter af skyldige mellemvazrender, ag rente af indestende hos
kreditinstitutter.

Gebyrar og provisionsindtagter
Gebyrer og provisionsindtazgter indehelder indtagter vedrarende tjenesteydelser for kunder.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser ag goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prasstation
af de arbejdeydelser, der giver ret til de pagaeldende yvdelser ng goder.

Udgifter til administration ornfatter husleje, salgs- og rejsecmkostninger, advokat- og
revicorombkostninger samt eyrige administrationsomkostninger.

Selskabsskat

Skat indeholder perindens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle requleringer vedrarende tidligere ar.

Periodens skat indregnes i resultat- og totalindkomstopgeralsen med den del, der kan henferes til
periodens resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henfares til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.
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Note
1 Anvendtregnskabspraksis - fortsat

Balance

Tilgodehavender og gald has kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker crfatter tilgodehavender hosandre
kreditinstitutter. Gasld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter gaeld hos andre kreditinstitutter.

Tilgodehavender miles til dagsvaerdi. Gald méles til amortiseret kostpris.

Gvrige matarielle alctiver

Driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger til klargering af aktivetindtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpric med fradrag af forventet restyaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider:
Invwentar: 3 r, og | T-udstyr: 3 &r

Der forventes ikke scrapwaerdi efter udlebet af aktivernesforventade levetid.

lunst afskrives ikke, idet kunst vurderes ikke at have begraenset brugstid, og ej heller anses for at
veere udsat for veerdiforringelse.

Tilgodehavender og gxld hos kreditinstitutter og centralbanker - fortsat

Fartjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris mead fradrag af salgsomkostninger g den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet.
Fartjeneste eller tab indregnes i resultat- og totalindkomstopgerelsen under afskrivninger.

Vardiforringelse af anlegsaldiver

Materielle anlaagsaktiver vurderes arligt for indikatinner pa vaerdiforringelse. Safremt der er
indikationer pa vardiforringelse foretages nedskrivninger for hvert enkelt aktiv henholdsvis hyer
gruppe af aktiver, der genererer uafhazngige pengestremme.

Aletiverne nedskrives til genindvindingsvardien, der udger den hejeste vardi af kapitalvaerdien og
nettosalgsvasrdien {genindvindingspris), safremt denne erlavere end den regnskabsmasssige vaerdi.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter. Posten omfatter
positiv markedswveerdi af afledte finansielle instrumenter og indtaegter, som farst forfalder til betaling
efter periodens afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte.

Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeatgransningsposter
Periodeafgraansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afheoldte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnzkabsar.

Andre passiver
Andre passiver méles til amortiseret kostpris, der saadvanligyis svarer til nominel vaardi.
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1 Anvendtregnskabspraksis - fortsat

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat aftidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensasttelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmeazssige og skattemaessige veerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstar pd anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og sor hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vardi hvortil de farventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved medregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lavgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Selekabet er sambeskattet med maoderselskabet Secure Capital A/5 samt sesterselskaberne
Alternative Equity Partners A/S, Secure Dormant ApS, Alternativ Invest A/S og Alternativ Invest
Management Af5.

Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatning.

Egenkapital

Faresliet udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for pericden vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

171201 - 1412000 -

Note {1000 kr.) /12201 31122020
2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og sentralbanker (181} (124]
Rente, laasingydalsar (162 (47}
@vrige rentaudgifter an o
Renteudgifterialt {264} (167}
3  Gehyrer og provisionsindtagter
Bhvrige gebyrer g provisianar {3.490 32472
Gebyrer oy provisionsindtagter i alt B340 JL4eT2

Salskaket har ikke fordelt nattorente- ag gebyrindtaegter og kursreguleringer pa aktivitetsomradar og
gengrafiske markeder. Dat arvurderet, at der ikle ar vasantlige atvigelzer mellem selskabets aktivitetar
oo geagrafiske amrader, og der afgives derfor ikke segmentaplysningar,

&  Kursreguleringer
Kursragularing avrige (5) 1
Kursreguleringer i alt {5} 1
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112021 - 112020 -
Note {1000 kr.) 312201 31122020
5  Udgifter til personale og administration

Bestyrelse (517} (B}
Parsanale [20.793) (1740
Diraktion (21353 (3.7&00)
Pansign [2.567) (1310
Lansumsafgift [4.158) [2.524)
Lidgittar til social sikring [281) [175)
| alt [34.445) (2018
Salas- ag rejreambkastninger (7av} (&7}
Lakaleomkostninger (13) (477}
Administrationsamkastninger [7.235) (2255
Udgifter til persenale og administrationi alt [43.568}) [23.314)
Revisionchonorar

Lavpligtic revisicon (2453 L=y
Erklaringsydelsar (31 (723
Anclre vielser (141) (M3
samlet hanarar 1l den generalforsamlingsvalates revisionsvirksomhed, dear (417 (3783

udfarar dan lovpligtige revision
Dt gennemsnitlige antal baskraeftigede amregnet 1l fuldtidsheskeftigede 3 2

&f ovenstienda fremoar det samlede vaedarlag op tient i selskabet for regnskabsiret for henholdsvis

hestyralsan g direktionan.
Yadarlaget far bestyrelsen og direktionen specificeres vdarligare pa selskabets hjgmmeasicde,
whww e respectium. ol

Note (1000 kr.) 141 - 3112200 11 - 31712 2020
&  Skat

Arets altuelle skat {8.516) {1.884)
Afstemning af &rats skat 25,0%  Skattepct. 22,0%  Skattepct.
skat af arats resultat 0,415 20% 1828 20%
lkke fradragsharettigeds pmkostninger (327 -0.a% (1307 -lak
Farskel mellem ragrskabsmaessige ag
skattemasssige afskrivninger 339 0,9% 186 23%
Effektiv shatteprocant 8523 2L 1884 L%
Regulering urskudt skat (12) 0
Arets skatialt B8.515 1.884
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Nate {1000 kr.) J/12202 31122020
T Tilgodehavende hos kraditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgedehavendar hos kreditinstitutter T2.L57 109350
Tilgodehavende hos kraditinstitutter og contralkanker i alt 12.657 10,930
8  Grunde cg bygninger
Grunde og kygninger
Anskaffelsessum, primag PATE 0
Tilgang i dret 3257 2373
Afgang i arat (2.373) Q
Anskaffelsessum, ultima 3257 2373
Afskrivningar, prima (791) 0
Afskrivningar relataret til afgang 7 ]
Afskrivninger i dret (1304) (791
Afskrivningear, ultimo (1304 (791
Grunde gg kygninger i alt 65.953 1.582
9 vrige materiella altiver
Anlzgsaktiver
Anskaffelsessum, primg B4 5a%
Tilgang i dret 170 3
Anskaffelsessum, ultima a1g £4E
Afskrivningar, prima [523) [433)
Afskrivninger i dret (75} (900
Afskrivningear, ultimo (59497} [523)
Anlagsaktiverialt 220 125
Kunst
Anskaffelsessum, prima 33 L%
Tilgang i dret, ] ]
Anskaffelsessum, ultima 57 57
Kunstialt 33 53
fBvrige matarielle altiver i alt 273 178
1 Andre aktiver
Dabitarar 21.3A 2.84
Mellemregning, koncernselskaber 2371 b
&ndra tilgadehavender PR 2.29)
Andre aktiverialt 45.633 M.345
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Hate JF220M 311122020

M Andre passivar
Lanrelaterads amkastninger 3.511 & 50
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0B T2
Geeld vedr. grunde og byvaningar 7267 1683
Wellemregning, koncernsalskaber 3.6 [y
Andre passiverialt 17.428 691

12 HKapitalforhold g solvens
Kernekapital
Egenkagital 42755 18577
Fareslaet udbyttis (25.0000 (100860
Egentlig kernelkapital 17.785 6577
Yagtede aktiver uden for handelshehaldning 57870 14113
Vegtede posterialt 57.876 16113
Egentlig kapitalprocent (salvansprocent) 30 0.7%
Kermekapitalpracent” 304,0% 8.7%
Kapitalpracent (salvenskray) a0k a.0%
Selskabets oplysningsferpligtelse i henheld til Kapitalkravsbelkendtgeralsen
Ldaifter til persanale oo administration 2335 24.00H)
&f- g nedskrivninger pd immaterialle ag materialle aktiver G0 &7
Faste emkostninger i alt 23,405 24047
25% heraf 5851 &7
Til apfyldalse haraf, egentlig kermekagital 17785 577
* Som folge af sendringerne heskravet i "Anvendt regnskabispraksis® er npgletallens Kapitalpracant ag
Kernekapitalpracent opojort efter nye regler. De nya raglar har medfzr en anden beregningsmetade,
hvad har medfert en forventet stigning i vaerdierne. Tallane er derfor ikke direkte sammenlignelige mead
forrige pericder.

13 Eventualferpligtelsar
Salskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital /5 som administrationssalskab og
haefter salidarisk med pyvrige sambeskatiede selskaber for betaling af selskabsskat ag kildeskatter pé
udbyite, rantar og rovalties indenfor samhbaskatningskradsan.
Den samlede skatteforpliatelss 1 sambeskatningen andragear t kr. 8.047 pr. 31, decembear 2021
Selskabet er tilmaldt Garantifonden for Indskydere og Investorer.
Selskabet har indgaet aftale med Blaambara, der kan opsiges med 3 manadears varsal til udgangen af et
regnskalksar,
Dansamlede abonnementsfarpligtelse udger ca. t kr 450

14  Pantsetninger og sikkerhedsstillelsar

Salskaket har ikke pdtaget sig pantsstningar eller sikkerhadsstillelser.
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15

-]

Finansielle risici, herunder politikler og mal for styring

Salskaket er aksponeret over for forskallige typer af risici.

Selskabet har potikker tor risikostyring med det formal at minimeare de tak, der kan apsta som telge af de
definerada risici.

Salskabet udviklar lzbenda sine vaarktajer til identifikation og styring af de risici, somtil dagligt pdvirker
selskabet.

Salskabets bestyrelse fastlazgger de overardneds ammer pg principper for risiko- ag kapitalstyring.
Risici opaeres og males pa kvartaltsbasis, hvor ogsa hestyralsen madtager rappartering om udviklingeni
tisici ag udmttalsen af de tildelte risikorammer.

Car ar ikke konstateret veesentlige overskridalsar, som harvassentlig indflydelse pa arsmpporisn.
Felgende risici er defineret som de vasentligste:

M arked srisic

Kreditrsici

Lileviclitatsrisicl

Qperationalla risici

Kontrolrisicl

Markedsrisici

Salskakets markedsisicn er begransade, men knyttarsig tl aktivklassar og veskstmuligheder.
Kraditrisici

Selskakets kraditrisicl er primasrt henfart til udestiende mod kundar.

Likviditetsrisiki

Salskabets likviditetsrisika bliver styret ved at oprathalde et stabilt og tilstraskkeline likvidt haredskab.
Qperationelle risici

Selskakets operationalle risic ar beqgreensede, man knytter sig typisk til fejl og mangler 1de interna
procedurer, svig, it-nedhrud oo -silkkerhad allar lignende.

Kentrelrisici

Salskaket har klare g amfattende arbajdspracesbeskrivelser til at sikra kontrol med alle dizpositicener,
dlar kan vazre kritiske for selskabet og dats kunder.

Kencernforhald
Hartstdende parter mad bestemmende indflydelse over selskabet:
Selskaket indgar i kancernregnskabet for Secure Capital 475, der ar den starste og den mindste kancern.

vrige nertstienda parter:

Sacure Dormant ApS (Hidligers Kirstein Ago. Holding A/5), sestersalskab

Altarmativ Invest 4%, sastersalskak

Alternativ Invest Management A47%, sastersalskak

Altarnative Equity Partners A/5, sasterselskab

AEP Komplementar Aps, datterselskab af Alternative Equity Parthers ASS

KAPE FAIF ARS under frivillig lilkvidation, dattarselskaly, datterselskaks af Alternative Equity Partnars 275
KAFE GP ApS, datierselskab af ARernative Equity Fartners 475

Kal T FAIF ApS undear frivillig Tkvidation, dattarselskab af Altermative Equity Partners A/5.

Kol TGP aps, dattersalskab af Alternative Equity Partnars A45
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Transalctioner mad naartstiends parter

Alle transakticnsr med nactstdcnds parter sker i rarkedsvilkdr,

Transalktioner mad nartstiends parter [ drat

Des han i kegnskabsd et wooret falg ende transaktionst mallem selslkabot of nacrtstdonde paitor:

Mavn Bopasl

Jan Graehgs Friedenaborg
seren Dal Thomssn Sehoary
Signe Kjozs Hanaen Roskilde
Socure Capital AF85 Kas, Lynighsy
Altornativ lvest 575 ks, Lynighsy
Alternativ [mvest Managerent AsS Kas. Lvnghy
Alternative Equity Pastnors A75 Kas. Lvnghy
Secure Dormant AR (tidl Kistein A0, Kgs, Lyvhiglny
Holding A5

Seroh Tygoe Saensen “edbask
Serch Stocn Hansen Sontatte

Grundlagy far indfhrdulse
Adrninistrecends dircktan
Dirckticn

Dirckticn

Mvodoraclskaks
Sestorsclzkak
Sestorsclzkak
Sestorsclzkak
Sestorsalkab

Brostviclze (frat-adt i dret)

Bostwiclae ifrat-adt i dret)

Art og emfang af transakticoner

Forruofaswaltning. len
Forruofaswaltning. len
Forruofaswaltning. len

Frllcsomkosthingst, udbytoo

Frzllesemkestningsr
Frzllesemkestningsr
Frzllesemkestningsr
Frzllesemkestningsr

Kanaul=nthanarar,

bestyrelaeshonarar
Formuefasvaltining.

bostyrelacshonorar

Erilc Stenor Jergohson Chadottenlund Brostviclze Forrucfawaltning.
batyrelacshonorar

Foter Jalses Froediksberg Brostvielse Forrmucfanealtning.
batyrolaeshonarar

Henrik Bo Jaroshscn Harshalm Brostviclse Ferraucforaltiing.
beatyrolaeshonarar

Petor Svare-Andorsen Hellerug Brostwviclze Forrmucfanaltning. len

Martin Bage mildeslsen Rurgsted [9yst Brostviclze Brostviclzeshoenorar

Lirwra Conterti Holte Bostyielse Kanaulenthanarar,
bostyrelacshonorar

Mate {1.000 kr.) 200 2020 2019 2018 2007
12 Hoved- ey nagletal

Resultatopgaralss

hoetto ronte- of gokyrindtagtar BIGG 32505 37818 2207 25529

Udgjittor £l poracnals o administration 153.385] 122.315) 124 0005 121793 119.244)

Arots waLltat. otte sleat 20740 G426 100571 8135 5162

Balanca

Eciznlcapital 42785 16577 20151 16,5280 12345

Aldiver Talt 58005 2L 857 26285 225560 1616401

Megletsl

Kapitalgrurdlag i torhcld il minimumskagital 04, 0% 109,3% 186,03 196,8% 210,7%

Kapitalpracert laolvensproeoent]” SN B7% 14,9% 15.7% 16,9%

Keornekapitalproocnt’ T4, D BTN 14.9% 15.7% 16,9%

Eqianleapitalterrertning, ter skat 128.5% 46,25 FEH A% 51.8%

Eqienlapitalterront ning, atter skat 1006 2% 352.0% 575N L55% 48,0%

Ineltjshing pr. arlostningskcne 192 139 155 1,42 135

Atkastorad 4373 - - - -

Supplarande eplysninger vadrarande neglatal

Kernshkapital 17.785 G577 100151 S48 B545

Eqientlig kerncloapital 17.785 SE577 100151 S4B0 B4k

samlat risikocksp=anoring’ - 75209 L8209 GO 205 L2403

Wingtode poster 5rE7e 16113 11602 F157 12883

Kapitalkray, t EUR 75 L9 373 373 373 372

K-faldor krawv &5 - - - -

Ordinaoro amkostningor, 25% 5.as SO17 L5457 4817 4157

Tilstrazkkeeliot kagitalgrandlacg L5251 S17 L.457 4817 4157

“ham telge af 2nddingere beslkirevet | "Anvendt roghskakspraksis" or negletallone Kapitalpreoent og Kernokapitalproosnt
apgjort etter e regles, Do myo raglar har medtert an anden beregningsmetods, leead har madfait en tareantat stignring i
vaordicrne, Tallzne o derfarikks dirckts samrcnlignelice med forige poricde,
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