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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for regnskabsaret
01.01.2024 - 30.06.2024 for Secure Capital A/S.

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om
fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2024 og resultatet af selskalbets aktiviteter og pengestrgrmme for
perioden 01.01.2024 - 30.06.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i

selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Kgs. Lyngby, d. 17. september 2024

Direktion:

Marten Therkildsen

Bestyrelse:

Peter Haltermand Linea Conforti Peter Svare-Andersen
Formand Naestformand

Martin Bage Mikkelsen Henrik Bo Jergensen Maorten Therkildsen
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier i Secure Spectrum Fondsmeeglerselskab A/S og Alternative
Equity Partners A/S, samt hermed forbunden virksomhed.

Selskabet er dermed et finansielt fondsmaeglerholdingselskab.

Secure Spectrum Fondsmeaeglerselskab A/S virksomhed omfatter diskretionaer investeringsradgivning
og -forvaltning, formidling af alternative investeringer og radgivning af investeringsforeninger.
Alternative Equity Partners A/S' vaesentligste aktivitet er at vaere forvalter af alternative
investeringsfonde.

Usikkerhed ved indregning og méaling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Videnressourcer

Veasentlige videnressourcer af betydning for den fremtidige indtjening relaterer sig primeaert til viden
og kompetencer hos naglemedarbejdere pa tvaers af organisationen. Videnressorcerne beskyttes ved
at have fokus pa kulturen i koncernens selskaber samt gennem ansaettelsesmaessige vilkar.

Risikooplysninger

Koncernens selskaber er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Koncernens selskaber har politikker for risikostyring med det formal at minimere de tab, der kan opsta
som fglge af de definerede risici.

Koncernens selskaber udvikler lzbende sine vaerktgjer og processer til identifikation, styring og
overvagning af de risici, som pavirker det enkelte selskab.

Bestyrelsen fastlaegger for koncernens selskaber de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for perioden 1. januar til 30. juni 2024 udviser et overskud pa t DKK 7.527 fer skat og
et overskud pa t DKK 7.903 efter skat, mens koncernens resultat udviser et overskud pa t DKK 10.781
far skat og et overskud pa t DKK 7.903 efter skat.

Selskabets egenkapital udger pr. 30. juni 2024 t DKK 182.838.
Koncernens egenkapital udger pr. 30. juni 2024 t DKK 167.228.

Der er ikke foreslaet udbytteudbetaling for perioden.
Resultatet er i overensstemmelse med forventningerne til perioden.

Bestyrelsen vurderer, under hensyntagen til kapitaldsekningsreglerne og den forventede drift for den
kommende periode, at kagitalgrundlaget er tilstraekkeligt.
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Ledelsesberetning - fortsat

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurceringen af
halvarsrapporten.

Datterselskaberne Alternativ Invest A/S og Alternativ Invest Radgivning A/Ser i perioden ophart efter
frivillig likvidation. Lukningen af selskaberne har ikke en vasentlig gkonomisk pavirkning pa
forventningerne til fremtidige resultater.

Egne kapitalandele
Keb af kapitalandele:

Antal, Nominel vaerdi, Bogfert vaerdi, Andel af
stk. t DKK t DKK selskabskapital, %
Erhvervede kapitalandeleialt 1.060 640 640 0,088

Selskabet har erhvervet egne kapitalandele i forbindelse med udskiftning i ejerkredsen.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Koncernen budgetterer med et resultat for 2024 i lighed med resultatet for 2023.

Koncernstruktur

Selskabet indgar i koncern med datterselskaberne Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S, Secure
Dormant ApS, Secure Spectrum Administration ApS og Alternative Equity Partners A/S, samt dettes
datterselskaber AEP Komplementar ApS, KAPE GP ApS og KAI1GP ApS.

Selskabet er bade den mindste og starste koncern.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Koncern Moderselskab
1/12024 - 1/12023 - 1712024 - 1/12023 -
30/56 2024 30762023 Note (DKK 1.000) 30/62024 30/6 2023
831 345 2 Renteindtagter 238 178
(816) (338) 3 Renteudgifter {10} (63}
65 7 Netto renteindtagter 228 115
57839 48069 4 Gebyrer og provisionsindtzegter 0 0
57.904 48,076 Netto rente- og gebyrindtagter 228 115
(4) (n Kursreguleringer 0 0
283 0 Andre drtiftsindtaegter 0 0
(44.623) (42.615} 5 Udgifter til personale og administration (246} (1.570)
(2.766}) (2614} Af- og nedskrivhinger pd immaterielle og materielle aktiver (1.435) (1.435)
0 (13) Resultat af aktiviteter under afvikling 0 o]
(13) 0 & Resultatafkapitalandele § associerede og tilknyttede vircksomheder 8.980 4146
10.781 2.832 Resultat for skat 7.527 1.256
(2.878) (1.210) 7 Skat 376 366
7.903 1.622 Periodens resultat 7.5903 1.622

Totalindkomstopgerelse

7.903 1.622 Periodens resultat 7.903 1.622
0 0 Anden totalindkomst 0 o}
7.903 1.622 Totalindkomsti alt 7.903 1.622

Totalindkomstdisponering

Reserve indre vaerdi 0 0
Overfart overskud eller underskud 7.903 1.622
Foreslaet udbytte 0 o}
Totalindkomst i alt 7.903 1.622
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Balance
Balance - aktiver
Koncern Moderselskab
30/6 2024 31/122023 Note (DKK1.000) 30/62024  31/122023
27280 37895 8 Tigodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker Q07 4.875
0 0 & Kapitalandele itiknyttede virksomheder 171.993 175448
553 566 9 Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0
15.187 16.622 10  Immaterielle anleegsaktiver 0 0
5.655 6665 11 Grunde og bygninger 0 0
1.560 826 12 @wvrige materielle aktiver 0 0
o] 0] Aktuelle skatteaktiver 774 591
34,8567 32.942 Andre aktiver 0 o]
0 0 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.144 10.006
5777 3265 Periodeafgraznsningsposter 17 o}
190.87¢9 198.781 Aktiverialt 122.235 120.920
Balance - passiver
Gzld
3.541 1.558 Aktuelle skatteforpligtelser 0 0
15.073 22497 Andre passiver Q60 284
18.614 24,055 Geeld i alt 260 584
5037 5410 Henszettelser til udskudt skat 5037 5410
5.037 5.410 Hensatte forpligtelser i alt 5.037 5.410
Egenkapital
1.200 1.200 Aktiekapital 1.200 1.200
0 0 Lovpligtige reserver 0 0
166.028 158.116 Overfart overskud eller underskud 181.638 173.726
0 10.000 Foreslaet udbytte 0 10.000
167.228 169.316 Egenkapital i alt 132.838 134.926
120.879 198,781 Passiveri alt 188.835 120.920
Moter uden henvisning
1 Anvendtregnskabspraksis
13 Kapitalforhold og solvens
14 Eventualforpligtelser
15 PFantsathinger og sikkerhedsstillelser
16 Koncernforhold
17 Transaktioner med nartstdende parter
18 Hoved- og negletal
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Fgenkapitalopgerelse

(DKK 1.000)
Moderselskab
Aktie- Lovpligtige Overfert Foreslaet
2024 kapital reserver resultat  udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2024 1200 0 173.726 10.000 184.926

Totalindkomst

Periodens resultat 0 0 7903 0 7.903
Modtaget udbytte 0 0 0 9] 9]
Anden totalindkomst 0 0 0 8] 8]
Totalindkomst i alt for perioden ] Q 7.903 ] 7.903
Transaktioner med ejere
Kagitaltifersler eller -neds=ttelser o] o] o] o} o}
Egne aktier 0 0 0 9] 9]
Udloddet udbytte 6] 6] @ {10.000) (9.99T)
Transaktioner med ejere i alt ] Q 9 (10.000) {2.991)
Egenkapital 30. juni 2024 1.200 0 181.638 0 132.838
Aktie- Lovpligtige Owverfert Foreslaet
2023 kapital reserver resultat  udbytte 1alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.200 o] 189.748 s} 190.948
Totalindkomst
Periodens resultat o] O (16.018) 10.000 (6.018}
Modtaget udbytte a] o] o] s} s}
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden o] 0 (16.018) 10.000 (6.018)
Transaktioner med ejere
Kapitaltilfersler eller -nedsattelser a] o] o] o} o}
Egne aktier 0 0 (4) 0 (4)
Udloddet udbytte 0 0 0 0 9]
Transaktioner med ejerei alt 0 0 (%) 0 {4)
Egenkapital 31. december 2023 1.200 Q 173.726 10.000 124.926
Altiekapitalen bestar § 1200.000 aktier af nominelt DKK 1.
Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.
Koncern
Aktie- Overfert Foreslaet
2024 kapital resultat  udbytte 1alt
Egenkapital 1. januar 2024 1.200 158116 10.000 169.316
Totalindkoemst
Periodens resultat 0 7903 0 7903
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden [s] 7.903 [s] 7.903
Transaktioner med ejere
Kapitaltilfersler eller -nedsaettelser 0 0 0 0
Egne aktier 0 0 0 0
Udloddet udlzytte 0 @ 10.000) (9.99T)
Transaktioner med ejerei alt [+] %  (10.000) {2.991)
Egenkapital 30. juni 2024 1.200 166,028 0 167.228
Aktie- Overfort  Foreslaet
2023 kapital resultat  udbytte 1alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.200 159.81% o} 161.019
Totalindkemst
Periodens resultat o] (1.703) 10.000 8297
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden ] {1.703) 10.000 8.297
Transaktioner med ejere
Kapitaltilfarsler eller -nedsattelser 0 0 0 0
Egne aktier 0 0 0 0
Udloddet udlbytte a] o] o} o}
Transaktioner med ejerei alt ] Q ] ]
Egenkapital 31. december 2023 1.200 158.116 10.000 169.316
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Noter

Note

1  Anvendtregnskabspraksis

Halvarsregnskabet for koncernen er aflagt i overensstemmelse med Lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Resultatopgerelse er opstillet i henhold til skema i bilag til bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. af 3/12/2018 (regnskabsbekendtggrelsen).

[ 2023 skete en sendring til selskabsskatteprocenten som fglge af "Arne-skatten”. Der blev som fglge
herafi 2023 indfert en faktorforhejelse der indebar, at beskatningen af finansielle selskaber steg med
3,2 procentpoint fra 22% til 25,2%.

| 2024 er der som en del af implementeringen sket yderligere en forhajelse af selskabsskatteprocenten
fra 25,2% til 26%.

Dette gaelder for datterselskaberne Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S og Alternativ Equity
Partners A/S.

Ud over ovenstaende sendringer, er halvarsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Halvarsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. | resultat- og totalindkomstopgsarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
halvarsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar
retten til at afgive/modtage pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis
det er overdraget, og selskabet i al vaesentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten. Selskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra
dagsvaerdi til amortiseret kostpris.
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Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Secure Capital A/S og virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller pa
anden made har en bestemmende indflydelse.

De tilknyttede virksomheders regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er
benyttet i moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for
moderselskabet og de tilknyttede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med
ensartet indhold.

Koncerninterne indtaegter, udgifter, tab, avancer samt mellemvasrender elimineres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af den tilknyttede
virksomheds regnskabsmaessige veerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede selskaber i koncernen indregnes i koncernregnskabet overtagelses-
henholdsvis stiftelsestidspunktet.

Resultatet fra solgte eller afviklede selskaber indregnes i koncernens konsoliderede resultatopgarelse
frem til afstaelses- henholdsvis afviklingstidspunktet.

Tilkeb af selskaber:

Selskabets identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet
(overtagelsesmetoden).

Positive forskelsbelzb {goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien
af de overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle aktiver og nedskrives, hvis der
opstar vardiforringelse.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgarelsen.

Overtagelse af virksomheder under kontrol af selskabet:

Overtagne aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed sammenlagges med den
fortsaettende virksomheds tilsvarende aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige veerdier uden
opgerelse og indregning af goodwill (sammenlaegningsmetoden).

Afhaendelse eller afvikling af datterselskaber:

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgssummen henholdsvis afviklingssummen og
den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne pa afhandelses- henholdsvis afviklingstidspunktet.
Hertil kommer ikke nedskrevet goodwill og forventede omkostninger forbundet til salget henholdsvis
afviklingen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab indgar i resultat- og
totalindkomstopgerelsen under finansielle poster.

Der redegores i det felgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:

11

This document has esignatur Agreement-ID: e1c920kXQTX252068338



Secure Capital A/S, Halvarsrapport 2024

Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultat- og totalindkomstopgorelse

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode, der vedrarer.
Gebvyrer og provisionsindtaegter indeholder indtaegter vedrarende kapitalforvaltning.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet
efter skat og regulering af intern avance/tab.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lzn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prasstation
af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagseldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat- og
revisoromkostninger samt gvrige administrationsomkostninger.

Andre driftsindtzgter
Andre driftsindtsegter indeholder indteegter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

Selskabsskat
Skat indeholder arets skat, der bestar af arets aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat samt
eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere ar.

Periodens skat indregnes i resultat- og totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henfares til
reriodens resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalan.

Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og ¢entralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Grunde og bygninger (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet har indgaet en
leasingaftale vedrarende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og
opnar ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved farste indregning til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ lanerente.

Leasingforpligtelsen males efterfolgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metede.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er eendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er @ndringer i selskabets estimat af en
restvaerdigaranti, eller hvis Selskabet &ndrer sin vurdering af, om en kebs-, forlengelses- eller
opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.
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Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Grunde og bygninger (leasing) - fortsat

Leasingaktivet males ved forste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra
leasinggiver.

Efterfalgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemalenes
uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes lineaert i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for andringer i leasingforpligtelsen som fglge af andringer i vilkarene i
leasingaftalen eller zendringer i kontraktens pengestremme i takt med endringer i et indeks eller en
rente.

@vrige materielle aktiver (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet har indgaet en
leasingaftale vedrgrende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og
opnar ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved farste indregning til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ lanerente.

Leasingforpligtelsen males efterfalgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, ndr der er ndringer i de underliggende kontraktuelle
pengestregmme fra sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er andringer i selskabets estimat af en
restvaerdigaranti, eller hvis Selskabet &ndrer sin vurdering af, om en kebs-, forlengelses- eller
opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved forste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra
leasinggiver.

Efterfalgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemalenes
uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes linezert i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for andringer i leasingforpligtelsen som fglge af endringer i vilkarene i
leasingaftalen eller sendringer i kontraktens pengestremme i takt med andringer i et incdeks eller en
rente.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital med tilleeg af koncerngoodwill og fradrag
af koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hegrer til under andre aktivposter. Posten omfatter
positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter og indtaegter, som ferst forfalder til betaling
efter periodens afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte.

Regnskabsposten males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.
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Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Andre passiver
Andre passiver males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vaerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S, Secure
Dormant ApS, Secure Spectrum Administration ApS og Alternative Equity Partners A/S, samt dettes
datterselskaber AEP Kemplementar ApS, KAPE GP ApS og KAl 1 GP ApS.

Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatning.

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og foretager afregning af
skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Egenkapital

Foreslaet udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for perioden vises som en szerskilt post under egenkapitalen.
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Koncern Moderselskak
1/12024 - 112023 - 1712024 - 1/12023 -
30/6 2024 30/62023 Note (DKK1.000) 30/6 2024  30/6 2023
2  Renteindteegter
295 165 Kreditinstitutter og centralbanker 102 59
586 180 @vrige renteindtaegter 136 ne
881 345 Renteindta=gteri alt 238 78
3 Renteudgifter
733 (64} Kreditinstitutter og centralbanker (8 (5
125} (163} Rente, leasing ydelzer 0 0
(618} 1 @vrige renteudgifter 2 (58}
(8146} (338) Renteudgifterialt {10} (63)
4  Gebyrer og provisicnsindtegter
5723 48.06% @vrige gebyrer og pravisioner o 0
57.839 48.069 Gebyrer og provisionsindteegteri alt o o
Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtasgter pd aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det er
vurderat, at der ikke er vazsentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives
derfor ikke segmentoplysninger.
5  Udgifter til personale og administration
Vederlag til direktionen
(2.763) {5.261) Direktian 0 (507)
(276 (528} Pension 0 {51}
(3.039) (5.787) Vederag til direktionen i alt 0 (558)
2 3 Antal direktionsmedlemmer 1 1
Yederag til bastyrelsen
(788) (856 Bestyrelse 0 (214
(F88) {858 Vederlag til bestyrelseni alt 0 (21
& & Antal bestyrelsesmedlemmer & 5
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Koncern Moderselskab
1712024 - 1/12023 - 1712024 - 1/12023 -
30/6 2024 30/62023 Note (DKK1.000) 30762024 30/62023

5§ Udgifter til personale og administration - fortsat
VYederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
(5.888) (3.060) Fast vederlag 0 0
(5893 (307) Pension 0 0
(6.477) (3.367) Vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vzesentlig indflydelse pa virksomhedens 0 0
ristkoprofil i alt
& 3 Antal ansatte, hvis altiviteter har vaasentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil 0 0
Generalforsamlingen har bemyndiget Selskabets bestyrelse til at tildele warrants til selskabets direktion og
medarbejdere.
Bestyrelsen har i 2023 etablerat et warrantprogram mead henblik pa fasthaldzlse. Som led i dette warrantprogram
har bestyrelsen udnyttet en del af hemyndigelsen og tildelt warrants til direktionen og udvalgte medarbejdere,
herunder vasentlige risikatagere.
Hver modnet Warrant giver Warrantmaodtageren en ret, men ikke en pligt til pr. 1. juli 2028 (ud nyttelsestidspunktet)
at tegne én kapitalandel a nominelt DKK 1,00 iSelskabet mod kontant betaling af den af Selskabets bestyrelse
fastsatte tegningskurs. Tegningskursen pr. aktie a nominslt DKK 1,00 ved udnyttslse af Warrants er fastsat til kr, 325
("Udnyttelseskursen") per warrant svarende til opgjort vaerdi af Selskabet pa tildelingstidspunktet.
En del af de tildelte Warrants er optjent (modnet) pa tildelingstidspunktet, en del af de tildelte warrants optjenss
{madnes) labende over en 5-arig periade.
Modnede warrants kan udnyttes i en periode pa 30 kalenderdage ("Udnyttelsesvinduet™} fra 1 juli 2028 eller pa det
tidligere tidspunkt, hvar der indtraedsr en ekstraordinser udnyttelsessituation,
Warrants er tildelt under lagttagelse af bestemmelserne om variabel aflanning i Lov om Finansiel virksomhed med
tilherende bekendtgerelser. Koncernen har modtaget radgivning til opgerelsen af vaerdien af warrants.
Der er pr. 30, juni 2024 tildelt 121.804 warrants.
Sarlige incitamentsprogrammer
0 0 Direktion 0 0
0 0 Bestyrelse 0 0
0 0 Sa=rlige incitamentsprogrammer i alt 0 0
Af gvenstiende fremgér det samlede vederlag op tignt i selskabet for regnskabsperioden for henhaldsvis
hestyrelsen og direktionen.
Wederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeras yderligere pa selskabets hjemmeside,
https:/ /securespectrum.dk/compliance/
@vrige ansatte
(21465} 19068} Personale 0 0
{1.553) {(1.591M Pension 0 0
(4.733) {4.518) Lensumsafgift 5] 0
{287) (270) Udgifter til social sikring 0 0
(28.032) (25447} lalt 15 0
[(s]ee)] 673) Salgs- og rejseamkostninger (12} 0
(645) (559) Lokaleamkostninger 0 0
{4.784) {5.927) Administrationsomkostninger (2490 (798)
{44.623) {42.616) Udgifter til personale og administration i alt {245} (1.570)
48 44 Det gennemsnitlige antal beskaeftigede 0 1
Revisionshonaorarer
(243) (588) Lovpligtig revision (37} (Z72)
0 0 Erklzzringsydelser 0
(140} (357} Andre ydelser (140} (357
3E% (P43 Samlet honorar tilden generalforsamlingsvalgte revisionsvirkzomhed, der udferer den 77 (B2

lovpligtige revision.
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30/6 2024  31/122023

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris

Saldo pr. 1/12024

Tilgang i perioden

Afgang i perioden, goodwill

Kostpris pr. 30/6 2024

Vardiregulering

Saldo pr. 1/12024

Udbetalt udbytte
Afskrivninger

Periodens rasultat
Verdiregulering pr. 30/6 2024

Regnskahsmeessig vaerdi pr. 30/6 2024

164.543 78858
0 0
0 (14.315}
154,543 164543

10.505 10.663
11.000} (9.500}
{1.435) (2.870)
5.980 12,812

7.450 10.905

71993 T75.448

mervardien mellem bogfart vaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktier og forpligtelser i forhindelse med kebr af Kirstein Agg. Holding A5
(Secure Dormant ApS) vedrerer kunderelationer og goodwill. Der henvises for yderligere til note 10.

Mervardien mellem bogfart veerdi og dagsvaerdi af overtagne aktier og forpligtelser i forbindelse med keb at
mingritetsaktionazrandelen i Alternative Equity Fartners A/5 vedrarer koncernintern goodwill,

Ejerandel, %, Ejerandel, Egenkapital, Resultat,

Selskab Hjemsted primo %, ultimo  DKK1.00O DKK1.000

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/5 Kgs. Lyngby 100 100 27.950 6,506

Alternativ Equity Partners A/S Kgs. Lyngby 100 100 12.466 1.999

Alternativ Invest A4S Kgs. Lyngby 100 100 s} 224

Alternativ Invest Ridgivning A/S Kgs. Lynghby 100 100 0 w1

Secure Spectrum Administration ApS Kegs. Lyngby 100 100 (CLY) (47}

Secure Dormant ApS Kas. Lyngby 100 100 572 1)

41192 8530

Mate {DKK 1.000) 1/1- 30/6 2024 1/1-30/62023

Moderselskak

Shat

Perivdens aktuelle skat 376 3566

Afstemning af pericdens skat 22,0% Skattepct. 22,0% Skattepct.

Skat af periodens resultat 1656 22,0% 317 22.0%

Skat af periodens resultat, dattervirksomhed .576) -26.3% (1.045] 36,15

llkke fradragsherettigede amkostninger 0 0.0% 0 -0.9%

Forskel ml. regnskabs meessige og skattemaessige afskrivninger 317 42% 362 -52,6%

Effektiv skatteprocent (3] 0.0% (366) 4.6%

Regulering udskudt skat (373) 0

Periodens skat i alt {374} {364}

Koncern

Shat

Periodens aktuellz skat (2.878) (1.210)

Afstemning af pericdens skat 22%* Shatteprt. 22%* Skatteprct.

Skat af periodens resultat 2819 26,15 727 -6,%%

lkke fradragsherettigede amkostninger (229) -21% (208) -1.5%

Forskel ml. regnskabs maessige og skattemasssige afskrivninger bl &,1% &9 38,5%

Effektiv skatteprocent 3.251 30.2% 1210 30,1%

Regulering udskudt skat (373) 0

Pericdens skat i alt 2,878 1210

* Skatteprocenten i datterselskaberne Secure Spedtrum Fandsmasglerselskab A/5 og Alternative Equity Partners A/S er 26% 12024 ag

25,2%12023,
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Koncern Maoderselskak
30/6 2024 3122023 Note (DKK1.000) 30/6 2024 31122023
8 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
27.280 37.895 Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 9.507 4.875
27.280 37.895 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbankeri alt 2.907 4,875
¢ Aktiverimidlertidig besiddelse
455 215 Anskaffelsessum, primo 0 0
0 249 Tilgang i pericden 0 0
0O 0 Afgang i perioden 0 0
455 455 Anskaffelsessum, ultimo o o
VYardiregulering
m 0 Op- og nedskrivninger, primo 0 0
(13} 11 Periodens resultat 0 0
98 m Veardiregulering pr. 30/5 2024 o o
553 566 Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/6 2024 0 0
10  Immaterielle anl=gsaltivar
Goedwill
95814 95814 Kostpris primo 0 0
0 0 Tilgang i perioden 0 0
0 0 Afgang i perioden 0 0
$5.814 95.814% Kostpris pr. 30/6 2024 o o
0 0 Af-og nedskrivhinger primo 0 0
0 0 Periodens af- og nedskrivninger 0 0
o o Af- og nedskrivninger pr. 30/6 2024 o 1)
75.814% 25.81% Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/56 2024 o 0
Kunderelationer
28,700 28.700 Kostoris primo o o
0 0 Tilgang i pericden 0 0
0 0 Afgang i perioden 0 0
28,700 28.700 Kestpris pr. 30/6 2024 o o
(7.892) (5.022) Af-og nedskrivninger prime 0 0
{1.435] {2.870) Periodens af- og nedskrivninger 0 0
(9.327) (7.892) Af- og nedskrivninger pr. 306 2024 o o
12.373 20.808 Regnskabsmassig veerdi pr. 30/6 2024 o o
15.187 T6.622 Immaterielle anl=gsaktiver i alt 1] 1]

Goodwill har en ubestemmelig brugstid.
Goadwill testes for veerdiforringelse arligt pr. 3112, eller ofters hvis der er indikationer pa veerdiforringelse.

Kunderelationer har en bestemmelig levetid pa 10 ar. Vaerdien af kunderelationer afskrives linsert over hele lebetiden.
Afskrivningsperioden afspejler den periode, hvori det forventes at kunne udnytte de skanomiske fordele, sam aktivet reprassenterar.

De vaesentligtst usikkerheder tillknyttet vaerdien er den fastlagte diskonteringsfaktor og perieden som kunderelationen forventes at have.
Diskonteringsfaktoren er udtryk for den risiko der iboende er i fremtidige pengestremmes vaardi.
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Koncern Moderselskab
30762024 317122023 Note (DKK1.000) 30/62024  31/12 2023

M Grunde og bygninger

13.069 12716 Anskaffelsessum, primo 0 0
82 0 Anskaffelsessum regulering, primo o] 0
0 353 Tilgang i perioden 0 0
0 0 afgang i perinden Q 0
13.151 13.060 Anskaffelsessum, ultimo o] 0
(6.404) (4.008) Afskrivninger, primo 0 0
148 0 Afskrivninger regulering, primo o] 0
0 0 afskrivninger relateret til afgang 0 0
(1.240) (2.306) Afskrivninger i perioden 0 0
(7.4064) (&. 404} Afskrivninger, ultimo Q 0
5.455 5.665 Grunde og bygninger i alt 0 0
5.455 $.665 Leasingaktiver udgar 0 0
12 @vrige materielle aktiver
Anleegsaktiver
1933 1.800 Anskaffelsessum, primo u] 0
1642 133 Tilgang i perioden Q 0
[782) 0 afgang | pericden
2793 1933 Anskaffelsessum, ultimo o] 0
(1.107) (849 afskrivninger, primo 0 0
(12&) (238) afskrivninger i periaden Q 0
(1.233) (1107 Afskrivninger, ultimo a 0
1.560 826 Anlagsaktiverialt 0 0
[Kunst
Q 53 Anskaffelsessum, primo Q 0
0 [53) afgang | pericden 0 0
Q Q Anskaffelsessum, ultimo 0 0
0 0 Kunstialt 0 0
1.560 826 Qivrige materielle aktiverialt 0 0
1.560 826 Leasingaktiver udgar 0 0
13 Kapitalforhold og solvens
Kernekapital
167.228 169316 Egenkapital 182838 184924
(115.187) (116.4223) Immaterielle aktiver 0 0
5037 5410 Udskudte skatteforpligtelser 5.037 5410
o] (10.000) Foreslaet udbyite 8] (10.000)
57.078 48,104 Kernekapital efter fradrag 187,875 180.336
57.078 48,104 Kernekapital 187.875 180.336
53.868 51.843 Veegtede aktiver uden for handelsbeholdning 180135 186429
53.868 51.843 Vagtede posterialt 180.135 186.429
THT T 226,9% Kapitalpracent (solvensprocent) 104,3% 987%
247 T 226,9% Kernekapitalprocent 104,3% 987%
80% 80% Solvenskrav 8.0% 8.0%
Selskabets oplysningsforpligtelse i henhold til Kapitalkravsbekendtgerelsen
85.656 79694 Udgifter til personale og administration 3.017 1753
5.507 5119 af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle altiver 17.185 12101
92163 B84.813 Faste omkostninger i alt 20,202 20,854
23.041 21.203 25% heraf 5.051 5214
57078 48104 Til opfyldelse heraf, kernekapital 187875 180338
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14

15

16

17

Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab og haefter solidarisk med evrige sambeaskattede selskaber for betaling af
selskabsskat og kildeskatter pa udbytte, renter og rovalties indenfor sambeskatningskredsen.

Koncernen har indget aftale med Bloomberg, der kan opsiges med 3 maneders varseltiludgangen af et regnskabsar.
Den samlede abonnementsforpligtelse udger ca. t kr 303.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet en stetteerklering for datterselskabet Secure Spectrum Administration ApS, hvori selskabet har
forpligtet sig til at yde en finansiel stette til selskabet. Stetten er begraensettll at reetablere egenkapitalen, séledes at
selskabet kan fortsette med at operere og oplylde sine forpligtelser frem til 31. december 2024,

Koncernforhold
Naertstaende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Ingen.

@vrige naertstaende parter:

Secure Spectrum Fondsmeeglerselskab A/S, datterselskab

Secure Dormant ApS, datterselskab

Alternative Equity Partners A/S, datterselskab

Secure Spectrum Administration A/S, datterselskab

AEP Komplementar ApS, datterselskak af Alternative Equity Partners A/S
KAPE GP ApS, datterselskab af Alternative Equity Partners A/S

KAITGP ApRS, datterselskab af Alternative Equity Partners A/S

Transaktioner med naertstaende parter
Alle transaktioner med nartstiende parter sker pd markedsvilkar.

Transaktioner med nazrtstiende parter i perioden
Der hari pericden vazret felgende transaktioner mellem selskabet og nsertstdende parter:

Navn Bopal Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner

Morten Therkildsen Preeste Direktion/bestyrelse Len, bestyrelseshonorar

Secure Spectrum Fondsmazglersalskab A/S Kas. Lyngby Datterselskal Fezllesomkostninger, udbytte,
mellemregning

Alternative Equity Partners A/S Kas. Lyngby Datterselskab Fellesomkostninger, udbytte,
mellemregning

Secure Spectrum Administration ApS Kas. Lyngby Datterselskab L&n

Peter Heltermand Vedbxk Bestyrelse Bestyrelseshonorar,

kensulenthonorar
Linea Conforti Holte Bestyrelse Formueforvaltning,

bestyrelseshonorar,

kensulenthonorar

Henrik Bo Jergensen Harsholm Bestyrelse Formuetorvaltning,
bestyrelseshonorar

Peter Svare-Andersen Hellerup Bestyrelse Formueforvaltning,
bestyrelseshonorar, len

Martin Bege Mikkelsen Rungsted Kyst Bestyrelse Formueforvaltning,

bestyrelseshonorar,
konsulenthonorar
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Koncern Moderselskab
30.06. 2024 30.06.2023 30.06.2022 30,06.2021 30.06.2020 Note (DKK1.000) 30.06. 2024 30.06.7023  30.06.2022 30.06. 2021 30.046.2020
18 Hoved- og nagletal
S7.R04 48.076 4G.6%9Q 44 20330 Netto rente- og gebyrindtaegter 228 15 (293 [1.214) (%7}
(44.623) (42.616) (37.259) (31.445) (19.178) Udgifter til personale og administration (244) (1.570) (538) (1.504) (132}
7903 1622 7281 14534 225 Periodens resultat 7903 1622 728 14534 13075
167228 162.637 162437 163554 39.209 Egenkapital 182.838 192564 208597 209714 31249
190879 198.424 191,583 208232 &0.100 Aktiver i alt 188.835 196327 214,381 344823 3447
Magletal
247.7% 2393% 272.8% A17,7% 244 8% Kapitalgrundlag i forhald til minimumskapital - - - - -
247.7% 239.3% 2718% 33.4% 19.6% Kapitalprocent (solvensprocent)” 104,3% 103.6% 102,0% 26,6% 7BI%
247.7% 239.3% 27L8% 33.4% 19.6% Kernekapitalprocent® 104,3% 103.6% 102,0% 26,6% 7BI%
&.5% 1.8% 5,8% 18,3% 55.1% Egenkapitalfarrentning far skat 41% 0.7% 33% 1,2% 42.5%
4.8% 1.0% 4.3% 14.3% 42,7% Egenkapitalfarrentning efter skat 4.3% 0.8% 34% 1% 42,6%
1,50 1,13 1,53 1,63 1,06 Indtjening pr. omkostningskrone 0,73 Q.07 -0,05 -0, -0,43
41% 08% 3.8% 7.0% - Afkastgrad - - - - -
Supplerende aplysninger vedrarende negletal
57.078 50736 47 351 44880 27NE0 Kernekapital 187.875 198.722 214122 44,880 27129
57.078 50736 47 351 44880 27NE0 Egentlig kernekapital 187.875 198.722 214122 44,880 27129
- - - 134300 138553 Samlet risikaekspanering® - - - 168.539 34745
53.848 40.548 39289 60.928 37266 Waegtede posterialt 180135 191732 209.89¢ 168.539 34743
23041 21203 14360 10744 11.084 Crdinzre omkostninger, 25% - - - - -
25041 2203 17360 10744 1.084 Tilstrazkkelige kapitalkrav - - - -

* Negletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocenter er 1 2020 opgjort efter nye regler. De nye regler har medfart en anden
heregningsmetode, hvilket har medfart en forventet stigning i veerdierne. Tallene er derfor ikke direkte sammenlignelige med

forrige perioder.
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